Lésungshinweise zum Aufgabenteil aus Kapitel 13

Aufgabe 13.A
Zu 1. Fir die Aktienkursbewegung ergibt sich:

t=0 t=1 t=2 t=3
347.29
330,75
315 334,06
300 318,15
303
321,33
306,03
309,09

Zu 2. Die Option durchbricht in t = 2 im ,,oberen Zustand“ die Kursschwelle 330. Zur Féllig-
keit resultieren die mdglichen Optionswerte:

C™ =27,29

uuu

C.a =14,06

uud
cll =0
C;Jdag =0
Zu 3. Zur Félligkeit resultieren die moglichen Optionswerte:
CSN =10

CoN =10

CoS =10

Col =0
Zu 4. Es gilt:

uuu

CAR = max (O,W—BZO) =322,88-320=2,88
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Aufgabe 13.B

Fur die Aktienkursbewegung ergibt sich:

t=0 t=1 t=2
640
400
250 <: 320
200
160

Man bestimmt p = 0,40. Mit Py, = Pyg = 0, Pgq = 160, P, = 0 und P4 = 85,71 folgt:

pAoN _ 0,40-0+0,60-85,71

=45,92
1,12

Aufgabe 13.C

Wir gehen bei dieser Aufgabe vom Standardfall der (quadratischen) Power-Option mit n = 2
aus.

Zu 1. Man bestimmt p = 0,76. Es folgt:
0,76-0+0,24-36

PuPow — — 7’ 93
1,09
prov _ 0,76-36+0,24-9.216 _.054.31
1,09
pPow _ 0,76-7,93+0,24-2.054,31 _ 457,85
1,09
Zum Wertverlauf der Option siehe:
t=0 t=1 t=2

0
7,93 <:

457,85 < 36
2.054,31 <:

9.216
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Zu 2. Hier gilt:

FLPOW,DOI — O

PdPow,Dol _ 0,76-36+0,24-9.216 _2.054,31
1,09

PPoW,DOI — w = 452, 33

Aufgabe 13.D
Es ergibt sich mit p = 0,75:

Aufgabe 13.E
Es ergibt sich mit p = 0,40:

1,09

Cp ' =144-100 = 44
e | O fallsint=1Zustand u
W {16 falls in t =1 Zustand d

CdFdSLB =0

croie _ 0,75:44+0,25-0 _
" 11

cre 0,75-16+0,25-0

1,1
crsie _ 0,75-30+0,25-10,91
11

30

=10,91

=22,93

PFSLB :0

pFsLe _ 30 fallsint=1Zustand u
“ 10 fallsint=1Zustand d
PdESLB =18

PFSLB _ 0,40'O+0,60'30
’ 1,12

PdFSLB _ 0,40-0+0,60-18 _9.64

112
PFSLB _ 0,40'16,07+0,609,64
1,12

=16,07

=10,90
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Aufgabe 13.F
Fur die Aktienkursbewegung ergibt sich:

t=0 t=1 t=2
4.719,12
4.452 <:
4.200 <: 4.362,96
4.116 <:
4.033,68
Dabei gilt p = 0,625.
Zu 1. Es folgt:
CPo" =383.309,57
CPo" = 69.147,96
Chv =0
cro 0,625:383.300,57+0,375-69.147,96 _ ,o o o0
1,03
crm 0,625-69.147,96 _, o0 2
1,03
grov _ 0.625:257.765,99+0,375-41.958, 71 1 cos oo
1,03
Zu 2. Es folgt:

CFR® ~ 619,12

ud

CdFdRLB — 16

cre — 0,625-619,12+0,375-352 _ 503,11
1,03

CdFRLB — O, 625 * 26?, z;‘ O, 375 '16 — 165’ 35

crs _ 0,625:503,11+0,375-165, 35
B 1,03

s | 392 fallsint=1Zustand u
262,96 fallsint=1 Zustand d

=365,49



